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Resumen

El objeto de este articulo es analizar brevemente la moneda digital,
concretamente en su subcategoria denominada criptomoneda descentralizada.
Para lograrlo, se hara un analisis de los antecedentes de la criptomoneda,
donde se describira la forma en la que la que el dinero se categoriza y como
es que la criptomoneda forma parte de éste. Continuando, se mencionaran los
aspectos que llevaron a la criptomoneda a desvincularse del sistema
financiero centralizado que ha regulado el dinero desde su invencion. Por
tltimo, se mencionara la situacion juridica que guardan las criptomonedas
descentralizadas en diferentes partes del mundo, incluyendo México.

Palabras  clave: Criptomoneda, descentralizaciéon, dinero  digital,
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Summary

The purpose of this article is to briefly analyze the digital currency,
specifically in its subcategory called decentralized cryptocurrency. To achieve
the above, an analysis of the background of the cryptocurrency will be done,
where the way in which the money is categorized and how the cryptocurrency

is part of it will be described. Continuing, we will mention the aspects that
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caused the cryptocurrency to be separated from the centralized financial

system that has regulated the money since its invention. Finally, mention will
be made of the legal status of decentralized cryptocurrencies in different parts
of the world, including Mexico.

Keywords: Cryptocurrency, descentralization, digital currency, cypherpunks,
bitcoin.

Introduccion

El bitcoin es una de las tantas criptomonedas que existen en el mundo virtual*
, pero sin duda alguna en los ultimos afios ha sido la mas polémica. A finales
de 2017, esta criptomoneda, generd una gran euforia debido al aumento
desenfrenado en su cotizacion, pues a inicios del 2017 cotizaba a un precio de
$974.48° ddlares americanos (Dlls.) y el 16 de diciembre del mismo afio, la
tremenda cantidad de $19,486.20° Dlls., representando un incremento del
1,899.65% sobre su precio inicial. Sin embargo, el 31 de diciembre, tan sélo
15 dias después, tuvo una caida del 29.09% cerrando el afio a un precio de
1,3817.107 Dlls.

Este movimiento llamé la atencion de muchos inversionistas y no
inversionistas alrededor del mundo, los cuales quisieron integrarse a esta
nueva modalidad de manejo de valores. El Bitcoin puso en el mapa un tema
que, a pesar de no ser nuevo, fue ignorado por muchos desacreditando la
importancia que hoy en dia tiene.

La criptomoneda y sus antecedentes

Fue en la Grecia antigua durante el siglo VII d.C. cuando un invento
revoluciond la manera en que se hacian las transacciones comerciales: “la
moneda”. Esta era fabricada a partir del oro y la plata. Dichos metales

preciosos consistian en un valor derivado de su peso, y fue utilizado para

4 Se estima que existen mas de 1,300 tipos de criptomonedas descentralizadas. Entre las mas
destacadas estdn Bitcoin, Etherum, Litecoin, Ripple y Dogecoin.

5 Informacién obtenida de la pdgina web https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/#charts
6 Ibid.

7 Ibid.
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que consistia en el intercambio de unos productos por otros, sin una
estandarizacion concreta de precios.
En la actualidad, el sistema del uso de la moneda sigue vigente; pero ha
sufrido varios cambios. Se entiende por dinero “todo medio de pago, que es
aceptado como tal por una comunidad para realizar a través de estas
transacciones” (Marin, 1994).
Seglin Marin, el dinero tiene tres funciones basicas: 1) como medio de pago,
es decir, para comprar bienes y servicios; 2) unidad de medida, entendiéndose
que ¢l valor de los bienes y servicios son fijados a partir del valor monetario;
y 3) reserva de valor, tiene como utilidad mantener el poder de compra y de
adquisicion de bienes y servicios.
Basandonos en lo anterior, podemos mencionar que el dinero se divide en las
siguientes categorias:
1) Monedas: pieza de metal que sirve de representacion de un
valor econdémico.
2) Billetes: pieza de papel fabricado de algodon (llamado papel
moneda) también representa un valor econdmico.
3) Dinero digital o criptomoneda: el cual entendemos como aquel

dinero que no tiene propiedades fisicas ® .

Las categorias mencionadas se visualizan en el cuadro sindptico I, que se

muestra a continuacion:

8 La historia detalla que las criptomonedas (dinero digital) surgié durante en Estados Unidos
durante la década de 1920 cuando Western Union “comenzé a entregar a un grupo selecto de sus
clientes una placa de metal que le permitia identificar y diferir sus pagos” (Pastrana, 2017).
Posteriormente otras compafifas, como General Petroleum Corporation y diferentes cadenas
hoteleras, siguieron la idea y ofrecieron algo similar a sus clientes. No obstante, el cambio
significativo fue en 1960, cuando IBM (International Business Machine Corporation) inventé la
banda magnética para ser utilizada en el transporte puiblico en Londres, Inglaterra. En ese mismo
afio, en Estados Unidos se emitieron las primeras tarjetas de crédito en las principales cadenas
como Sears, AT&T, Hoteles Hilton y Asociacién de Lineas Aéreas, poniendo de manera masiva la

circulacién del dinero digital o criptomonedas. (Pastrana, 2017)
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Cuadro sinéptico I. Desglose de categorias del dinero.

Moneda
Fisico
Billetes (papel moneda)
Dinero —
. Centralizada
Digital o
Criptomoneda Descentralizada

Fuente: elaboracién propia.

En el caso particular de México, tanto el dinero fisico como el dinero digital
tienen una caracteristica en comin, ambos estdn respaldados por un banco
central. El banco central, llamado Banco de México (Banxico), se encuentra
regulado en el articulo 28, parrafo sexto, de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, dicho articulo a la letra dice:
“El Estado tendra un banco central que sera auténomo en el ejercicio
de sus funciones y en su administracion. Su objetivo prioritario serd
procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional,
fortaleciendo con ello la rectoria del desarrollo nacional que
corresponde al Estado. Ninguna autoridad podra ordenar al banco
conceder financiamiento...” ?
Este organismo tiene la “finalidad proveer a la economia del pais de moneda
nacional. En la consecucion de esta finalidad tendrd como objetivo prioritario
procurar la estabilidad del poder adquisitivo de dicha moneda. Seran también
finalidades del Banco promover el sano desarrollo del sistema financiero y
propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos™'?.
En concordancia con lo anterior, se entiende que el dinero que no sea

producido por el Banco de México o respaldado por éste, no tiene valor

9 Segin el articulo 28, véase en Camara de Diputados, (DOF 15-09-2017). Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos. Recuperado el 13 de abril de 2018, de
http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/1_150917.pdf

10 Articulo 2 de la Ley del Banco de México

Vol. 8 Num. 14 Enero - Junio 2018 55

&)



REVISTA

PISSN: 2395-8758
elSSN: en tramite

alguno para realizar transacciones comerciales, ya que es la misma Ley la que

le otorga facultades exclusivas para imprimir billetes, acufiar monedas y
poner el dinero en circulacion.

Habiéndose explicado lo anterior, podemos mencionar que las criptomonedas
se subclasifican en dos formas: centralizadas y descentralizadas.

Cuadro sinéptico II. Desglose de la clasificacion del dinero digital o criptomoneda.

o Centralizada
Digital o

Criptomoneda Descentralizada

Fuente: elaboracién propia.

Seglin nuestro criterio, entendemos por criptomoneda centralizada todo aquel
dinero digital que estd respaldado por un banco central, gobierno, y/o
institucion financiera perteneciente al sector productivo.

Algunos ejemplos de la criptomoneda centralizada son:

1. Dinero en tarjetas de débito: Es el dinero que se encuentra en los

bancos comerciales, los cuales operan con el respaldo de un
banco central. En este tipo de operaciones, el banco comercial y
el cliente (denominado tarjetahabiente), celebran un contrato en
el cual se comprometen a una serie de clausulas para el uso de la
tarjeta.
El dinero en tarjeta de débito exige al tarjetahabiente que el
100% del monto de la tarjeta se encuentre depositado en la
cuenta de éste. Esto crea la oportunidad de que el tarjetahabiente
pueda pagar bienes y servicios de manera electronica.

2. Dinero en tarjetas de crédito: De igual manera que la tarjeta de
débito, el banco comercial debe celebrar un contrato con el
tarjetahabiente. La diferencia radica en que el usuario no tiene la
obligacién de poseer la cantidad de dinero en una cuenta de
banco.

El banco comercial, en base a su capacidad de endeudamiento, realiza un
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préstamo al tarjetahabiente, el cual se compromete a pagar la

cantidad prestada mas un interés a favor del prestamista. De tal
modo que el tarjetahabiente puede pagar bienes y servicios con
dinero digital, que se encuentra respaldado por un banco
comercial.

3. Dinero en monederos electronicos: Se puede decir que el
monedero electronico es el primer disefio de moneda digital que
incorpora en su esquema la parcial descentralizacion de los
bancos comerciales, pues esta funciona a manera de prepago, es
decir, el usuario hace un deposito en efectivo o transferencia
electronica con la finalidad de mantener una cantidad de dinero
digital dentro de la tarjeta, para ser utilizada posteriormente.
Expansion, un diario econémico espafiol, define al monedero
electronico como una “tarjeta inteligente provista de un
microchip que se usa como medio de pago al contado en
comercios 'y servicios”. (Unidad Editorial Informacion
Econémica S.L., 2018).

Afade que éstas deben ser diferenciadas de las tarjetas de débito,
puesto que el cargo de la cantidad pagada no se hace contra
cuenta del derechohabiente, que el usuario ha pagado por
adelantado la cantidad disponible en la tarjeta.

Es importante sefialar que este sistema de monedero electronico
es utilizado por los patrones para pagar vales de despensa y
gasolina a sus trabajadores. Sin embargo, para poder actuar de tal
manera, dicho monedero debera estar respaldados y regulados
por el Servicio de Administracion Tributaria (SAT), pues asi lo
estipula el articulo 27, fraccion XI de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta y la Regla 3.3.1.15 de la Resolucion Miscelanea Fiscal
para el 2018.

Es frecuente observar que, en los ultimos afios, las tiendas
comerciales y de servicios ofrecen a sus clientes “tarjetas de
lealtad”, por medio de las cuales la tienda regresa al cliente un
porcentaje de dinero que hayan gastado en su establecimiento.
Este porcentaje se deposita en la tarjeta de manera digital. El
movimiento se hace al instante, sin mediacion de banco alguno.

Posteriormente, el cliente puede hacer uso de la tarjeta de lealtad
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que entrega la tarjeta.
Estos movimientos deben ser registrados en los asientos
contables de la tienda, y en su debido momento, reportado a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP). De tal modo
que la relacion con la centralizacion es un evidente.
Definiremos a la criptomoneda descentralizada como todo aquel dinero
digital que esta desregulado por un banco central, gobierno y/o Institucion
financiera del sector publico.
Para el ganador del Premio Nobel de Economia 2008, Paul Krugman el
“bitcoin fue creado como arma cuyo objetivo es dafiar los bancos centrales
encargados de la emision del dinero, bajo una agenda politica de dafiar la
capacidad de los estados para recaudar impuestos y controlar las
transacciones financieras” (Palacios, 2018).
De igual modo, personajes tales como Jemie Dimon, director ejecutivo de
JPMorgan Chase & Co. quien calificd al “bitcoin como un fraude y Axel A.
Weber, presidente de UBS Group, quien opind que el bitcoin no tiene un
valor intrinseco ya que no se encuentra asegurado por activos subyacentes”
(Palacios, 2018).
Las teorias econdmicas estipulan que el dinero en circulacion debe estar
respaldado por las reservas disponibles en los bancos centrales. Por lo tanto,
la circulaciéon de una moneda diferente, en este caso las criptomonedas
descentralizadas, pueden traer consecuencias en el sistema economico
centralizado, creado burbujas financieras donde el valor del dinero no tiene
un respaldo en reservas, trabajo, o produccion.
Algo muy similar a lo que sucedi6 en Estados Unidos durante el 2008 cuando
las agencias hipotecarias de Fannie Mae y Freddie Mac se fueron a la banca
rota junto con el banco de inversion Lehman Brothers Holding Inc., debido al
“estallido” de la burbuja financiera en los créditos hipotecarios.

El “boom” de la descentralizacion de la criptomoneda

Como se menciond anteriormente, las criptomonedas descentralizadas no son
del todo novedosas. A finales de la década de 1980 y principios de 1990 surge
un movimiento denominado “Cypherpunks”, el cual discurre sobre encontrar

libertad y privacidad respecto a los servicios cibernéticos que comenzaban a
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Segtin Eric Hughes, autor del “Cypherpunk Manifiesto”, la idea principal del
movimiento es la privacidad, la cual no debe ser confundida con la secrecia.
Hughes dice que “la privacidad es necesaria para una sociedad abierta en la
era electronica. La privacidad no es secrecia. Un asunto privado es algo que
uno no quiere que todo el mundo sepa, pero un asunto secreto es algo que uno
no quiere que nadie sepa. La privacidad es el poder de selectivamente
revelarse al mundo”. (Hughes, 1993)

Este movimiento, considera como los mas grandes exponentes a Julian
Assage, creador de Wikileaks; David Chaum, creador de DigitalCash; Hal
Finney, creador del RPow; Phil Zimmermann, creador del PGP (Pretty Good
Privacy) Encryption; Wei Dai, creador del B. Money; Nixk Zsabo, creador
del Bit Gold; Adam Black, creador del HashCash; y Satoshi Nakamoto,
creador del Bitcoin, aunque de este ultimo no se tiene informacion de su
existencia como persona fisica, incluso algunos han considerado que es un
seuddénimo para una persona moral no registrada.

Cada uno de estos personajes hizo una aportacion significante al mundo de
las criptomonedas descentralizadas, presentando por primera vez un resultado
solido el 3 de enero de 2009, cuando se registra la primera aparicion del
Bitcoin.

El reportero del New York Times, Nathaniel Popper, argumenta que “no es de
sorprenderse que la idea del Bitcoin llegara algunas semanas después de la
bancarrota del Lehman Brothers y el sistema entero estuvo a punto de
colapsar.

Los problemas que surgieron de la crisis fueron una parte importante en los
escritos de Satoshi Nakamoto. Lo que la crisis mostrd es que el sistema
existente tenia defectos importantes y que la gente estaba hambrienta de
alguna alternativa” (Christopher Cannucciari, 2016).

En efecto, se entiende que después de la crisis del 2008 en Wall Street, la
seguridad financiera de los bancos de inversiéon y comerciales se puso en
duda. El banco central de Estados Unidos se vio incapacitado para resolver el
problema sin algln tipo de repercusion a los ahorradores.

Michel Casey, columnista del Wall Street Journal, menciona que las
criptomonedas “eliminan la necesidad de que un intermediario (bancos) tenga
que ser depositario de toda la informacion; y eso es lo que evita los

honorarios, las deficiencias y la posible corrupcion y el riesgo que implica el
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2016), que al final de cuentas encarecen la circulacion del dinero.

Es importante reconocer la idea principal de los creadores de las
criptomonedas descentralizadas; mientras que los creadores de las
criptomonedas centralizadas buscan la manera de hacer circular el dinero de
manera mas rapida, sin hacer el gasto en la impresion de papel moneda o el
acufamiento de metales en monedas, las descentralizadas buscan eliminar los
gastos financieros que se producen al adoptar la centralizacion, y de igual
modo adquirir privacidad y libertad en el manejo del dinero para realizar
compra — venta de productos y servicios, sin la intervencion de los bancos
centrales.

Consiguientemente, en palabras de Alex Winter, director del filme Deep Web,
“el bitcoin no es una divisa, sino un protocolo basado en la encriptacién para
realizar transacciones”. (Christopher Cannucciari, 2016).

El gran impacto que tuvieron las criptomonedas descentralizadas es la
integracion de un tipo de encriptado denominado blockchain, el cual puede
ser traducido como “cadena de bloques”. Este es el punto medular del tema
de la descentralizacion de la moneda digital, pues como ya se menciond
antes, las criptomonedas han existidito desde que el manejo del crédito.

Sin embargo, el blockchain viene a revolucionar la manera en la que el dinero
circula, mas no el valor de éste. En otras palabras, la idea de dejar de utilizar
el dinero fisico es imparable, con o sin las criptomonedas descentralizadas.

En palabras de Antonio Larronda, la tecnologia del blockchain “se asimila a
una base de datos compartida entre muchas computadoras (nodos) en todo el
mundo, que funciona como un libro de registros de operaciones o
transacciones (bloques) que se registran en forma cronoldgica con un codigo
(hash).

Los tnicos que pueden hacer cambios son los “mineros” (personas detras de
las computadoras), quienes los registran y difunden en la red para que los
nodos verifiquen su validez y actualicen el estado de la cadena” (Larronda,
2017). Esto tiene como consecuencia que la informacion no puede ser robada,
borrada o modificada, dando mayor seguridad respecto a las transacciones.

Lo anterior, es explicado detalladamente por los autores Alberto Mansur, Jack
Wolff y Natalia Robles, cuando mencionan que “la tecnologia del blockchain
ha sido probada e implementada por la industria financiera para reducir los
costos y mejorar las ineficiencias en la operacion de las transacciones
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La proteccion de datos es un desafio casi inevitable para todas las empresas,

financieras.

por lo que las soluciones de seguridad tienen una gran demanda y las
soluciones efectivas seran mas que bienvenidas. No es dificil imaginar que el
blockchain afectard y pueda convertirse en parte fundamental de la tecnologia
de la seguridad digital” (Mansur, Wolff, & Robles , 2018).

Sin duda alguna no puede negarse que este avance tecnologico trajo consigo
privacidad, seguridad y anonimato. No obstante, es importante visualizar el
otro lado de la moneda; con la creacion del bitcoin en el 2009, comenzo un
auge de la creacion de las criptomonedas descentralizadas, de tal modo que se
cree que en la actualidad existen mas de 1, 300 tipos.

Una gran mayoria de estas criptomonedas descentralizadas, incluyendo el
bitcoin, son utilizadas para lavar dinero, y comprar mercancia ilegal en el

mercado negro de la deep web. (Becerra, 2018).
Centralizando la criptomoneda descentralizada

El 9 de marzo de 2018 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el
decreto por medio del cual se expide la Ley para Regular las Instituciones de
Tecnologia Financiera, conocida como Ley Fintech. Una de las
particularidades de esta Ley es la oportunidad de regular las criptomonedas
descentralizadas; denominadas como “activos virtuales” por esta Ley, como
se menciona a continuacion:
Articulo 30.- Para efectos de la presente Ley, se considera activo virtual
la representacion de valor registrada electronicamente y utilizada entre el
publico como medio de pago para todo tipo de actos juridicos y cuya
transferencia unicamente puede llevarse a cabo a través de medios
electronicos.
En ninglin caso se entendera como activo virtual la moneda de curso
legal en territorio nacional, las divisas ni cualquier otro activo
denominado en moneda de curso legal o en divisas.
De acuerdo con Javier Soni, las autoridades en México pudieron tomar 3
posturas al respecto: 1) “prohibirlas o sobre-regularlas al grado de inhibir el
crecimiento del sector y que nos quedemos en la prehistoria financiera; 2)
regularlas inteligentemente para darle seguridad juridica tanto a las

plataformas, a los consumidores y a los inversionistas, sin olvidar, desde
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3) no regularlas y dejar que la ley del Viejo Oeste sea quien dicte las
condiciones en las que el ecosistema evolucionara” (Soni, 2017).

Aunque la Ley Fintech ya ha sido decretada, ain es muy pronto para
reconocer los efectos que tendra sobre el mercado irregular de las
criptomonedas.

De primera impresion pareciera que México estuvo en la innovaciéon con
respecto a la regulacion de las criptomonedas descentralizada. Sin embargo,
es importante mencionar que, en junio de 2017 en Estados Unidos, Benjamin
Lawsky, comenzo con la idea de la regulacion de las empresas que
comercializaban con criptomonedas descentralizadas.

Fue el 8 de agosto de 2015 cuando el Departamento de Servicios Financieros
de Nueva York (New York State Department of Financial Services, NYSDEFS)
hizo validas las normas para la regulacion de las criptomonedas
descentralizadas a través del mecanismo creado por Lawsky, al cual llamo
“Bitlicense”, éste aplicaria directamente a aquellas empresas que se
dedicaban a comercializar con dichas criptomonedas.

Lejos de ser una regulacion flexible y de apoyar el desarrollo de las
criptomonedas relacionadas con el blockchain, la “Bitlicense” provoco el
cierre de mas de 8 empresas en el Estado de Nueva York.

No cabe duda de que la ley Fintech es el intento mexicano de regular las
criptomonedas descentralizadas, muy similar a lo que hizo Lawsky en Nueva
York. Pero la duda que queda en al aire es saber si esta Ley fomentara la
creacion o la desaparicion de las criptomonedas descentralizadas en México.
La fiebre de las criptomonedas sigue su curso, y es asi como algunos paises,
con el respaldo de sus Bancos Centrales, han decidido incursionar en el
mundo del dinero digital. Japon se estd preparando para crear una
criptomoneda centralizada a la cual se le llamara J-Coin; para esto, se estima
que los bancos comerciales en este pais inyecten 10 mil millones de yenes,
sustituyéndolos por J-Coins.

Se cree que esta moneda estara en circulacion para el afio 2020, y tiene como
idea principal sustituir el uso del dinero fisico, medio por el cual se realizan
el 70% de las transacciones (El Mercurio, Periodico, 2017).

Venezuela es otro ejemplo, pues este pais, ademas de su crisis reflejada en
una hiperinflacion, se ha aventurado a la creacion de su propia criptomoneda

centralizada a la cual denomino “el petro”, cuyo valor esta respaldado en el
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petroleo nacional de dicho pais.

el sentido de como se realizan las transacciones comerciales. Aunque éstas
han existido por casi un siglo (1920 Western Uniéon en EEUU), es en la
década de 2010 cuando han tomado su auge.

Hago énfasis en que existe un problema de confusion de términos, las
criptomonedas ya existian bajo otras denominaciones como el crédito,
sistema de prepago, tarjetas de regalo y otros mecanismos ya explicados.

Sin embargo, estas monedas se encuentran centralizadas bajo el sistema de
bancos nacionales y comerciales. La verdadera revolucion surge con la
creacion de la criptomoneda descentralizada, esta moneda que busca la
privacidad de los usuarios y la no intervencion de los bancos centrales y
comerciales, evitando asi el robo de informacién y el cobro de intereses y
comisiones, pues se considera que encarece el manejo del dinero.

Como resultado de esta idea de la descentralizacion surge el blockchain, un
sistema de encriptado que pone en jaque al actual sistema bancario,
obligandolos a replantearse la manera en la que se maneja el dinero. De aqui,
proviene la idea de regular las criptomonedas descentralizadas, traerlas de esa
privacidad a la tutela de la centralizacion.

Diversos paises han comenzado a mover sus piezas, algunos han decidido
considerarlas ilegales, mientras que otros han decidido regularlas de manera
parcial o total, entrando al juego y creando su propia criptomoneda
centralizada.

La guerra por la descentralizacion del dinero ha comenzado, y seguramente
esto traera como consecuencia una abrupta modificacion en cémo se

manejara el dinero.
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